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Vermogensverwalter raten zu mehr Risiko

Der Dax beginnt auch das
neue Jahr mit einem Rekord
und fallt dann kraftig. Junge
Leute sollten fast 60 Prozent
ihrer Anlagen in Aktien halten,
empfehlen Vermdgensverwal-
ter. Viele warnen vor Anleihen.

ham. FRANKFURT, 2. Januar. Vermo-
gensverwalter raten zum Jahresbeginn
2014 zu den hochsten Aktienquoten seit
dem Jahr 2007. Ein 30 Jahre alter Anleger
sollte 58 Prozent seiner Anlagen in Ak-
tien investieren, ergab eine Umfrage zum
richtigen Anlagemix, die diese Zeitung
seit zehn Jahren durchfithrt. Im vergange-
nen Jahr lag die empfohlene Aktienquote
fiir DreiBigjahrige knapp unter 50 Pro-
zent, im Jahr davor sogar nur bei 33 Pro-
zent. Fiir sechs von sieben Vermogensver-
waltern ist die Aktie fiir junge Menschen
die wichtigste Anlageform. Alteren Men-
schen dagegen, etwa einem 60 Jahre alten
Anleger mit geringerer Risikoneigung
und kiirzerem Anlagehorizont, empfeh-
len vier von sieben Vermégensverwaltern
iiberwiegend Anleihen.

Die grofite Ausnahme unter den befrag-
ten Vermogensverwaltern ist Joachim
Paul Schifer von PSM. Er hat zwar seine
Aktienquote im Vergleich zum Vorjahr
fiir einen dreif3ig Jahre alten Anleger ver-
doppelt — auf gleichwohl nur 20 Prozent.
Schéfer rat als einziger auch jungen Leu-
ten vor allem zu kurz laufenden Anleihen
und begriindet dies so: ,,Die Aktienmérk-
te sind seit langerem tiberbewertet und be-
wegen sich Richtung Gierphase. Deshalb
ist zumindest zu Beginn des Jahres 2014
eine vorsichtige Strategie angebracht.“

Dass Schifer womdglich nicht ganz
falsch liegt, dafiir konnte schon der erste
Handelstag ein Beleg sein. Der Dax be-
gann zwar das neue Jahr wie er das-alte be-
endet hat: mit einem Rekord; doch vom
neuen Hochststand von 9620 Punkten aus

zog es den Index schnell wieder unter
9600 Punkte. Bis zum Handelsschluss am
Donnerstag rutschte der Dax dann sogar
um 1,6 Prozent auf exakt 9400 Punkte.
Noch mehr Vorsicht als am Aktien-
markt, darin sind sich alle Vermogensver-
walter einig, sollten Anleger im Jahr 2014
auf dem Anleihemarkt walten lassen.
Eine Mehrheit rat von lang laufenden An-
leihen ganz ab. Doch kein anderer emp-
fiehlt wie Burkhard Wagner von Partners
angesichts hoher Aktien- und Anleihekur-
se zu immerhin 25 Prozent Kasse. Bis An-
leger dieses Geld investierten, sollten sie
eine Korrektur am Aktienmarkt von 12
bis 15 Prozent abwarten. Und am Anleihe-
markt sollten sie erst lang laufende Anlei-

Industrieidylle in Grevenbroich: Die Regierungsbeteiligung der SPD macht Hoffnung fiir Versorgeraktien.

hen kaufen, wenn es dafiir einen Prozent-
punkt mehr Rendite gibt, rdt Wagner. Der-
zeit werfen Bundesanleihen mit zehn Jah-
ren Laufzeit 1,95 Prozent ab. Nicht nur
sind die Zinsen niedrig, es drohen Kurs-
verluste, wenn die Zinsen steigen.

»Nach dreiflig Jahren fallender Zinsen
ist wahrscheinlich 2013 die Zinswende er-
folgt“, sagt Marco Herrmann von Fiduka.
Weil Kursverluste die Renditen gerade
lang laufender Anleihen ,nahezu auffres-
sen®, sollten jiingere Anleger stattdessen
in Aktien investieren, auch in Schwellen-
landern wie China und Russland. Der Be-
wertungsabschlag dort zu Aktien in Indus-
trieldndern von fast 30 Prozent sei nicht
gerechtfertigt, meint Herrmann.
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Die meisten Vermogensverwalter aber
sehen am deutschen und am amerikani-
schen Aktienmarkt trotz der Rekord-
niveaus noch gute Chancen. ,Es braucht
jetzt keine Exoten, die Chancen liegen
vor der Haustiir oder nur einige Klicks ent-
fernt in den Vereinigten Staaten, sagt
etwa Georg Thilenius. Er nennt die niedri-
gen Energiekosten in Amerika als wichti-
gen Wettbewerbsvorteil. Hans-Georg
Kuhlmann von PAM erwartet politische
Unterstiitzung fiir die deutschen Energie-
versorger RWE und Eon nach dem Ein-
stieg der SPD in die Bundesregierung.
Thre ‘Aktienkurse haben unter der Ener-
giewende der Vorgingerregierung beson-
ders gelitten. Kuhlmann rdt zu grofien
deutschen Unternehmen, weil sie hohere
Abgaben besser verkraften konnten. Jérg
Bohn von Artus denkt dagegen dariiber
nach, einen Teil seiner Kasse in Neben-
werte zu investieren. Hansen & Heinrich
halt hohe Dividenden fiir das wichtigste
Kriterium bei der Aktienauswahl 2014.
Zudem denkt dieser Vermogensverwalter
dariiber nach, ,,in einer Welt, die einer bis-
her unbekannten Papiergeldschwemme
ausgesetzt ist, die Goldquote aufzusto-
cken“, Fir andere Vermogensverwalter
hat Gold deutlich an Glanz verloren.

Die Borse heute
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u Beginn des neuen Jahres werden

Zahlen zum amerikanischen Immo-
bilienmarkt bekanntgegeben. Nach An-
sicht vieler Analysten hat sich der Immo-
bilienmarkt, einer der Ausloser der Fi-
nanzkrise, dauerhaft erholt: Erwartet
wird, dass die Preise fir amerikanische
Héuser im Jahr 2013 um 7 Prozent ge-

Kklettert sind. In Europa werden die Bor-
sianer einen Blick auf die neuen Daten
zur Geldmenge werfen. Die Fachwelt er-
wartet, dass Bargeldumlauf, Bankeinla-
gen und Wertpapiere mit bis zu zwei Jah-
ren Laufzeit im Euroraum im November
um 1,5 Prozent gegeniiber dem Vorjahr
zugenommen haben. ham.

Das Parkettgesprach

Die Welt ist nicht heil

Anleger miissen 2014 wachsamer sein als 2013

A nleger sollten im neuen Jahr in ers-
ter Linie die Geldpolitik in Europa
und in den Vereinigten Staaten im Blick
behalten. ,Das haben wir ja schon Ende
Mai 2013 gesehen, wie geldpolitische
Ankiindigungen Verwerfungen auf den
Kapitalmérkten auslésen konnen*, sagt
Lars Edler, der bei dem zur Deutschen
Bank gehérenden Institut Sal. Oppen-
heim Grofanleger und vermégende Pri-
vatkunden in ihrer Investmentstrategie
berat. Mit dieser Bemerkung spielt Ed-
ler auf die Ankiindigung des damaligen
Prisidenten der amerikanischen Noten-
bank Fed, Ben Bernanke, an. Er deutete
da an, dass die Fed ihre monatlichen
Aufkdufe amerikanischer Staatsanlei-
hen in absehbarer Zeit drosseln konnte.
Damit wiirde die Fed der amerikani-
schen Wirtschaft Liquiditdt entziehen,
was die Finanzmérkte global durchei-
nanderbrachte.

Dass die Geldpolitik in den Vereinig-

ten Staaten wie in BEuropa in diesem
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zuriickzuziehen. ,,2014 sollten die Anle-
ger nicht auBer Acht lassen, dass Aktien
eine risikobehaftete Anlageklasse dar-
stellen®, sagt Edler. Auch wenn viele
Themen wie die Euro- und die Schulden-
krise, die in den vergangenen Jahren die
Markte belastet haben, nicht mehr oben
auf der Tagesordnung stehen, sollten die
Anleger ein Aufflammen der Euro-Kri-
se oder enttduschende Wachstumszah-
len nicht ausschlieffen. ,Die Welt ist
nicht heil“, warnt Edler. ,Es zeigt sich
vielleicht auch, dass sich die Vereinigten
Staaten doch nicht auf einem so festen
Pfad bewegen wie gedacht.”

Deshalb sollten Aktienanleger siche-
re Staatsanleihen, besonders deutsche
und amerikanische, nicht verdammen,
auch wenn sich mit ihnen nicht viel ver-




