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Vermogensverwalter setzen 2011 auf Sachwerte

Beherrschendes Thema fiir die Aktien-
anlage ist fiir die Vermdgensverwalter,
dass sie den Schwellenldndern weiterhin
ein stirkeres Wachstum zutrauen als den
Industrieldndern in Europa. ,Wirtschaftli-
ches Wachstum als Grundlage zum Vermo-
gensaufbau wird auf absehbare Zeit haupt-
sichlich in den Schwellenlandern wie Me-
xiko, Brasilien, Indien und China stattfin-
den®, sagt Georg Thilenius. Der fiir seine
hohe Aktienquote bekannte Stuttgarter
Vermégensverwalter rat, zyklische Aktien
aus Branchen wie Automobil und Maschi-
nenbau zu meiden und vielmehr auf Kon-
sum- und Medizinwerte zu setzen. Aktien
von Goldminen halt Thilenius anders als
viele Kollegen fiir aussichtsreicher als phy-
sisches Gold. Von Industriemetallen rit er
Anlegern ganz ab, weil wegen der hohen
Preise gerade neue Produktionskapaziti-
ten erschlossen wiirden und zudem der
Rohstoffhunger Chinas abnehmen werde.



